W HAFTALIK RAPOR 13 Mays 2024 VakifBank

Tirkiye ve Diinya Ekonomi Gilindemi (6 - 10 Mayis)

e Sanayi Uretim endeksi Mart ayinda arindiriilmamis verilerle yillik olarak %0.59 artti. Takvim etkisinden
arindirilmis verilerle yillik artis %4.26 oldu. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretim
endeksi ise Mart ayinda Subat ayina gore %0.34 azaldi. Béylece, 2024 yilinin ilk geyreginde sanayi liretimi
bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore arindiriimis verilerle %5.4 artarken, bir dnceki ¢ceyrege gore %3.5
artti.

e Mevsimsel etkilerden arindirilmig issizlik orani Mart'ta %8.6 oldu. istihdam edilenlerin sayisi Mart ayinda
bir 6nceki aya gore 139,000 artarak 32.58 milyon, isglicline katilma orani %54.2 oldu.

e  TUFE bazlh reel efektif déviz kuru Nisan'da 59.77'ye yiikseldi. Béylece TL'nin reel degeri Eyliil 2021'den
bu yana en yiiksek seviyeye ¢ikt.

e Hazine nakit dengesi Nisan ayinda 237 milyar lira acgik verdi. Hazine'nin nakit gelirleri 625 milyar 866
milyon lira, nakit giderleri 862 milyar 845 milyon lira oldu. Faiz disi giderler 757 milyar 654 milyon lira,
faiz 6demeleriise 105 milyar 191 milyon lira olarak gergeklesti. Faiz digi denge ise 131 milyar 788 milyon
lira acik verdi.

e  Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), menkul kiymet tesisi dizenlemesine yonelik dizenlemeyi
yardrlikten kaldirdi. Piyasa mekanizmasinin islevselligini artiracak ve makro finansal istikrarn
gliclendirecek sekilde makroihtiyati politikalarin sadelestirmeye devam edildigini belirtti.

e TCMB %36 olan 2024 yil sonu enflasyon tahminini yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda %38’e gikardi. 2025
yili tahmini %14, 2026 yili tahmini %9 olarak korundu.

e Michigan tiketici gliven endeksi, Mayis'ta 67.4 ile alti ayin en dislik seviyesinde gergeklesti.

e Almanya Merkez Bankasi (Bundesbank) Baskani Joachim Nagel, Euro Bolgesi ekonomisindeki derin
yapisal degisikliklerin dniimizdeki yillarda enflasyon Uzerinde yukari yonli baski yaratabilecegini; ancak
ECB'nin yine de daha hizli fiyat artisina izin vermemesi gerektigini soyledi.

e ingiltere ekonomisi 2024 yilinin ilk ceyreginde éncii verilere gére yillik bazda %0.2 ile beklentilerin
Gzerinde biyadda.

e ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Mayis ay! toplantisinda politika faizini beklentilere paralel olarak %5.25
seviyesinde biraktl. BoE Baskani Andrew Bailey, "Enflasyonla ilgili cesaret verici haberler aldik ve
onlmuizdeki birka¢ ay icinde enflasyonun %2 hedefimize yaklasacagini disliniyoruz. Faiz oranlarini
diisiirmeden dnce enflasyonun diisiik kalacagina yénelik daha fazla kanit gérmemiz gerekiyor. islerin
dogru yonde ilerledigi konusunda iyimseriz" ifadelerini kullandi.

e isvec Merkez Bankasi 8 yil sonra ilk kez politika faiz oranini 25 baz puan indirerek %3.75’e ¢ekti. Enflasyon
hedefe yaklasirken ekonomik faaliyet zayif seyrettigi, bu nedenle yilin ikinci yarisinda da faiz indirimine
gidilebilecegi sinyali verildi.

e Avustralya Merkez Bankasi (RBA), piyasa beklentileri dogrultusunda st liste dérdiinci toplantisinda da
faiz oraninda degisiklige gitmedi ve gosterge faiz orani %4.35 olarak son 12 yilin en yiiksek seviyesinde
kald1.

e Brezilya Merkez Bankasi (BCB), Ust Uste yedinci toplantisinda da faiz indirimine devam etti ve 25 baz
puan indirimle gosterge niteligindeki borg verme faiz (Selic) oranini %10.75'ten %10.50'ye diisirdd.

o  Meksika Merkez Bankasi (Banxico), enflasyonun hedefine donmesinin uzun siirecegini belirterek, faiz
oraninda degisiklige gitmedi ve gosterge faiz orani %11 olarak kald1.
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Ayrintilar...
Yurtigi

TCMB, 2024 yil sonu enflasyon tahminini %38’e yiikseltti.

Petrol Fiyatlan

2024: 83.6 2024: 86.4

(Ortalama, ABD Dolari) 2025:81.2 2025:82.3
Gida Fiyat Enflasyonu 2024:34.6 2024:35.5
(Yilsonu, % Degisim) 2025:15.0 2025: 15.0
ithalat Fiyatlari (ABD Dolari) 2024:-0.1 2024:0.8
(Yilik Ortalama % Degisim) 2025:0.7 2025:2.6
ihracat Agirhkh Kiiresel Uretim Endeksi 2024: 2.0 2024:2.1
(Yillik Ortalama % Deg.) 2025:2.3 2025:2.3

. Orta Nokta: %36.0 Orta Nokta: %38.0
2024 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%30.0-%42.0 aralig)) (%34.0-%42.0 aralig))

- Orta Nokta: %14.0 Orta Nokta: %14.0
2025 Yilsonu Enflasyon Tahmini (%7.0-%21.0 aralig1) (%7.0-%21.0 aralig1)

Kaynak: TCMB

TCMB, yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda 2024 yili enflasyon beklentisini %36’dan %38’e ylkseltti. 2025 yih
beklentisini ise degistirmedi.

2024 yili tahmin giincellemesinde 6ne gikan baslica unsur baslangi¢ kosullarindaki giincelleme oldu. Enflasyonun
ana egilimi 2024 yili enflasyon tahminini 1.8 puan, ¢ikti agigi tahmini glincellemesi 0.4 puan, gida enflasyonundaki
artis 0.2 puan artirici ydnde etkiledi. Ote yandan Tiirk lirasi cinsi ithalat fiyatlarindan gelen giincelleme enflasyon
tahminini 0.2 puan, yénetilen/y6nlendirilen fiyatlar tahminindeki glincelleme 0.2 puan asagi ¢ekti.

Siki para politikasi ve maliye politikasinin esglidimiiniin katkisiyla i¢ talepteki dengelenme siirecinin devam
edeceginin ongoruldigi belirtildi.

Sanayi lUretim endeksi Mart ayinda yillik bazda %4.26 artarken aylik bazda %0.34 azaldi.

Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (y-y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi (a-a, %)
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Kaynak: TUIK

Sanayi Uretim endeksi Mart ayinda arindirilmamis verilerle yillik olarak %0.59 artarken, arindirilmig verilerle yillik
artis %4.26 oldu. Aylik bazda ise sanayi uretimi Mart ayinda Subat ayina kiyasla %0.34 azaldi. Mart ayinda
TCMB’nin siki para politikasi durusunu destekleyici ilave sikilasma adimlari atmis olmasinin etkisiyle ve yurtigi
talebin kisiimasiyla sanayi tretiminde Mart ayinda Subat ayina kiyasla azalis yasandi.

Mart ayinda en yiksek artisin bir 6nceki ayda oldugu gibi yillik %34.4 artis ile yiksek teknoloji Grlinleri imalatinda
yasandigl goriliyor. Mart'ta sermaye mali imalatinda %7.3, dayanikh tiketim mali imalatinda %5.0, ara mali
imalatinda %5.0, enerji imalatinda %6.0 artis yasanirken, dayaniksiz tiketim mali imalatinda ise %1.5 azals
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yasandi. Dayaniksiz tliketim mali imalatinda yasanan azalis, i¢ talebin Mart ayinda katkisinin azaldigini gésteriyor.
Ana sektorlere bakildiginda, tim sektorlerde yikselis yasandig goriltyor.

TCMB’nin Mart ayinda attigi ilave sikilasma adimlarinin etkisiyle yurtigi talebin kisilmasinin Nisan ayinda kendisini
hissettirmesi ve Nisan ayinda Mart ayina kiyasla bir miktar azalis yasanmasi miimkiin gériiniiyor. imalat PMI
verisinin Nisan ayinda hafif dislsle esik deger olan 50 seviyesinin altinda gergekleserek faaliyet kosullarinda
genel olarak bir azalisa isaret etmesi de Nisan ayinda sanayi Uretimindeki yavaslamayi agiklamak agisindan 6nemli
goruniyor.

Yurt digi

PMl verileri hizmet sektorii igin toparlanmaya isaret etti.

Hizmet PMI
ABD Euro Bolgesi Almanya Fransa ingiltere Japonya
Subat 52.3 50.2 48.3 48.4 53.8 52.9 52.5
Mart 51.7 51.5 50.1 48.3 53.1 54.1 52.7
. Nisan 51.3 53.3 53.2 51.3 55 54.3 52.5

Kaynak: Reuters

ABD’de hizmet sektorli PMI Nisan’da beklentilerin Gzerinde gergeklesse de 51.3 seviyesine geriledi. Tedarik
Yonetim Enstitiisi (ISM) hizmet endeksi, Nisan’da 49.4’e gerilerken; piyasa beklentilerinin ve esik seviyenin
altinda gerceklesti.

Euro Bolgesi’nde hizmet sektérii PMI Nisan’da 6nceki aya gore 1.8 puan artti ve 53.3 ile beklentilerin izerinde
gerceklesti.

Almanya’da Mart ayinda 50.1 olan hizmet PMI Nisan’da 53.2’ye yiikseldi.

Fransa’da hizmet PMI Nisan’da beklentilerin Gzerinde gercekleserek 51.3 seviyesine yikseldi ve sektorde
iyilesmeye isaret etti.

ingiltere’de hizmet PMI Nisan’da 55 seviyesine yiikseldi ve beklentilerin tistiinde gerceklesti.
Japonya’da hizmet sektorii PMI Nisan ayinda 0.2 puan artisla 54.3 seviyesine yiikseldi.

Cin’de Caixin hizmet PMI Nisan’da 52.5 seviyesine gerileyerek beklentilere paralel agiklandi.
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13.05.2024 Turkiye
Almanya
14.05.2024 ABD

Euro Bolgesi
Almanya

ingiltere
Japonya

15.05.2024 Tiirkiye
ABD

Euro Bolgesi

Fransa
16.05.2024 ABD

italya

Japonya
17.05.2024 Tiirkiye

ABD

Euro Bolgesi

Fransa

Haftalik Veri Takvimi (13 — 17 Mayis 2024)

Cari Islemler Dengesi (Mart)

Cari Islemler Dengesi (Mart)

UFE (Nisan, a-a)

Fed Bagkani Powell'in Konugmasi
ZEW Endeksi (Mayis)

TUFE (Nisan, y-y)

ZEW Endeksi (Mayis)

issizlik Orani (Mart)

UFE (Nisan, a-a)

Merkezi Yonetim Buitge Dengesi (Nisan)
TUFE (Nisan, y-y)

Cekirdek TUFE (Nisan, y-y)

Perakende Satiglar (Nisan, a-a)

New York Fed imalat Endeksi (Mayis)
GSYH (1.¢eyrek, revizyon, ¢-¢)

Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y)
TUFE (Nisan, y-y)

insaat izinleri (Nisan, énciil)

Konut Baglangiglari (Nisan, a-a)
Haftalik issizlik Maas Bagvurulari
Philadelphia Fed imalat Endeksi (Mayis)
Sanayi Uretim Endeksi (Nisan, y-y)
TUFE (Nisan, y-y)

Dis Ticaret Dengesi (Mart)

GSYH (1.¢eyrek, oncl, yilliklandiriimig)
Sanayi Uretim Endeksi (Mart, y-y)
Konut Fiyat Endeksi (Mart, y-y)

Konut Satiglari (Nisan, y-y)

TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi
Oncii Gostergeler Endeksi (Nisan, a-a)
TUFE (Nisan, y-y)

Cekirdek TUFE (Nisan, y-y)

issizlik Orani (1.ceyrek)
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-3.3 milyar $
29.8 milyar €
%0.2

43.9

%2.2

42.9

%4.2

%0.2

-209 milyar &
%3.5

%3.8

%0.7

-14.3

-%0.1

-%6.4

%2.3

1.467 milyon adet
-%14.7

231 bin kisi
15.5

%0

%1.2

6 milyar €
%0.4

-%3.9

%58.3

-%0.1

-%0.3

%2.4

%2.9

%7.5

-4.54 milyar $ (Agiklandi)

%0.2
46.1
%2.2
44.9
%4.3

%3.4

%3.6

%0.4

-10.8

%0.3

%2.2

1.48 milyon adet
220 bin kisi
7.7

%0.9

4.8 milyar €
-%1.5



TURKIYE

Turkiye Biiyiime Orani

Reel GSYH (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TUIK

Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Sanayi Uretim Endeksi

Takvim Etkisinden Arindinlmis Sanayi Uretim Endeksi (y-
Y, %)

Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim
Endeksi (a-a, %)
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imalat PMI

——PMI Imalat
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ENFLASYON GOSTERGELERi

TUFE ve Cekirdek Enflasyon

——TUFE (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: TCMB

Gida ve Enerji Enflasyonu (y-y, %)
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB
Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
—— 24 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iISGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani

issizlik Orani (%)

Mevsimsellikten Arindirilmig issizlik Orani (%)

isgiiciine Katilim Orani

isgliciine Katilma Orani (%)

istihdam Orani (%)
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Kaynak: TOIK Kaynak: TUIK
DIS TICARET GOSTERGELERI
ithalat-ihracat Dis Ticaret Dengesi
ihracat 12 Aylik Toplam (milyar $)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB
Cari islemler Dengesi Sermaye ve Finans Hesabi
Dogrudan Yatinmlar (12 aylik-milyon dolar)
Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar) Portféy Yatirimlari (12 aylik-milyon dolar)
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI

Biitce Dengesi

Biitge Dengesi (12 aylik toplam-milyar TL)
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Kaynak: TCMB
TCMB Faiz Oranlari
Gecelik Borg Verme (51.50)
Gecelik Borg Alma (48.50)
= 1 Hafta Vadeli Repo ihale (50.00)
= GLP Bor¢ Verme (54.50)
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Kaynak: TCMB

Faiz Disi Denge

—— Faiz Digi Denge (12 ayhk-milyar TL)
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim
Reel Ekonomi

issizlik Orani (%) Sanayi Uretim

GSYH (Cari GSYH Bilyiime Orani . X Kapasite
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim (m.e)mm End.ek5| (y.-y', ol Kullanim Orani
L) S e ) etkisinden (takvim etkisinden (%)
arindiriimig) arindiriimis)
2021 7,248,789 11.0 12.0 17.5 76.6
2022 15,006,574 5.6 10.5 5.7 77.1
8.6 4.26 76.7
2023 26,276,307 4.3 (Mart 2024) (Mart 2024) (Nisan 2024)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2022 64.27 51.93 97.72
2023 64.77 70.64 44.22
2024 (Nisan) 69.80 75.81 55.66

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit Doviz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2022 3,131,103 8,218,173 8,448,655 313,343 82,904
2023 4,757,514 13,615,988 14,018,354 408,898 92,829
Son Yayimlanan
(03.05.2024) 5,347,712 14,478,253 15,193,988 485,229 69,147
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo
2022 7.50 10.50 9.00
2023 41.00 44.00 42.50
Son Yayimlanan 48.50 51.50 50.00

(13.05.2024)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2022 -48.7 363.7 254.2 -109.5
2023 -45.4 307.7 246.4 -86.8
Son Yayimlanan -4.54 (Mart 2024) 29.9 (Mart 2024) 22.6 (Mart 2024) -7.3 (Mart 2024)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2021 1,321.2 1,426.6 1,489.2
2022 1,905.3 2,128.9 2,523.1
Son Yayimlanan 3,572.4 (Mart 2024) 3,927.4 (Mart 2024) 5,559.7 (2023)
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2022 (Mart) 224.9 156.0 -69.0 -42.0
2023 (Mart) 334.0 286.8 -47.2 21
2024 (Mart) 692.8 483.8 -209.0 -134.4
Rasyolar ( %)
Biitce Agig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
5.2 (2023) 29.5 (2023) -4.1 (2023)



